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FED Baskani Powell’in agiklamalari sonrasinda kuresel piyasalarda negatif seyir

hakim

Diin piyasalarda neler oldu?

Makro veriler cephesinde, ABD tarafinda makro veri glindemi
isglcu istatistikleri verileri takip edildi. 4 Kasim haftasinda
issizlik bagvurulari beklentilere paralel 217bin seviyesinde
gerceklesirken, bir 6nceki haftanin verisi de 217 binden 220
bine revize edildi. Devam eden basvurular ise 28 Ekim
haftasinda beklentileri hafif Uzerinde bir dnceki haftaya gore
hafif artigla 1.834 bin seviyesinde gerceklesti.

Makro ekonomik verilere ek olarak, FED Baskani Powell'in
aciklamalari piyasalar lzerinde etkili oldu. FED Baskani Powell
IMF  tarafindan  dizenlenen panelde yapmis oldugu
konugsmada, enflasyondaki asagi yonli seyirden memnun
olduunu ancak sikilastirict  politikalarin  yeterli olup
olmadigindan emin olmadiklarini  belirtti.  Enflasyonun
hedeflenen degere ulastiriimasi konusunda kararl olduklarini
beliten Baskan Powell, gelecek c¢eyreklerde ekonomik
biyimede ilimlasmanin  gorllebilecegini  ve istihdam
piyasasinin siki oldugunu ancak dengeye oturmaya basladigini
belirtti. Son olarak Baskan Powell 6nimiizdeki donemdeki faiz
gorinumune iligkin olarak ise, iyilesmenin takip edildigi verilerin
komiteyi yanlis yonlendirmesine izin vermeyecekleri gibi asir
sikilasma riskine karsida daha dikkatli olmalari gerektigini
belirtti. FED Bagkani Powell'in konusmasinin ardindan S&P
500 8 glinlik kazang serisi sonlanirken, tahvil tarafinda yukari
yonli hareketler hizlandigr gortldi. Bu gelismelere ek olarak,
ABD Hazine Bakani Janet Yellen Cin’in ekonomik iligkilerden
sorumlu Basbakan Yardimcisi Hi Lifing ile gorigmesi
Oncesinde yapmis oldugu aciklamada, yapilacak olan
gorismelerde bir temel insa edilmesini umdugunu belirtti.
Ayrica Bakan Yellen, ABD-Cin ekonomilerinin ayrisma
arzularinin  olmadigina dikkat c¢ekerek bdyle bir seyin
gerceklesmesi durumunda hem iki Ulke icin hem de diinya igin
ekonomik etkisi felaket olabilecegini belirtti. Euro Bolgesi
tarafinda ise AMB lyesi Villeroy, AMB'nin daha fazla sokla
mucadele etmek zorunda kalmadigi surece faiz oranlarini
artirlmayacagini  soyledi. Villeroy, AMB'nin gecen yilin
Temmuz ayindan bu yana gergeklestirdigi yodun faiz
artinmlarinin  6zellikle enflasyon Uzerinde etkili oldugunu
belirtirken, faiz indirimi suan igin konusulmasinin erken
oldugunu, ancak enflasyonun %?2’ye geri dénecegine ikna
olundugunda dikkate alinacagini belirtti.

ABD tahvilleri cephesinde yukari yénlt hareketler takip edildi.
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,69 seviyesinde bulunurken, 2 yillik
tahvil faizi %5,01 seviyesinde bulunuyor. VIX endeksi ise
gerilemeye devam etti ve 14,45’ten 15,29 seviyesine yukseldi.

FED Baskani Powell'in aciklamalarinin takip edildigi ginde
ABD hisse senedi endekslerinde negatif seyir takip edildi. S&P
500 endeksi %0,81 azaligla 4.347,35, Nasdaq endeksi %0,94
azalisla 13.521,45 seviyesine ve Dow Jones endeksi de %0,65
azalisla 33.891,94 seviyesinden gunu tamamladi. Avrupa hisse
senedi endekslerinde pozitif seyir izlendi. CAC 40 endeksi
%1,13 artigla 7.113,66, Almanya DAX endeksi %0,81 artigla
15.352,54, FTSE 100 endeksi %0,73 artigla ginu 7.455,67
seviyelerinden gunu tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda FED Baskani Powell'in sahin
aciklamalari sonrasinda saticili seyrin agirlik kazandigini takip
ediyoruz. Nifty 50 endeksinde %0,25, Hang Seng %1,57,
Shanghai endeksi %0,45, Nikkei endeksinde %0,62 ve Kospi
endeksinde %0,94 saticili seyir takip ediliyor.

ABD vadelilerinde ise dinki satiglarin ardindan ¢ok hafif
toparlanma c¢abasi g6zleniyor.

Bugilin ABD’de Michigan Universitesi beklenti anketleri ve Ekim
ayl Federal Biitge Dengesi takip ediliyor olacak. Makro verilerin
yani sira, FED yetkililerinden Logan ve Bostic'in konugmalari
piyasalarin odak noktasi olacak. Euro Bdlgesi’nde ise AMB
Yetkilisi Nagel'in konusma takip ediliyor olacak.

Gelecek glindemde neler var?

Gelecek hafta ABD'de Ekim ayi TUFE verisi, Perakende
Satiglar, Konut Baslangiglar, insaat Izinleri ve Philadelphia
FED Is gériinim endeksi takip edilecek. Ekim ay1 TUFE verisi
icin piyasa beklentisi aylik bazda %0,1 artisla yilhk %3,3'e
yikselmesi yoninde. Eylil ayinda TUFE aylk %0,4
seviyesinde gergeklesmis olup yillik %3,7'de sabit kalmigti.
Perakende satiglar tarafinda ekim ayi verisi igin beklentiler
%0,4 azalig gOstermesi yonindeyken, bir dnceki ayda %0,7
artis gostermisti. Ekim ayinda konut baslangiglari verisi icin
piyasa bir dnceki aya kiyasla ilimh geri ¢ekilme ile 1.350K
seviyesinde gerceklesmesini bekliyor. Son olarak, Philadelphia
FED Is goriiniim endeksi Kasim ayinda bir dnceki aya gore 2,5
puan artigla -11,5 seviyesine yukselmesi bekleniyor. FED
yetkililerinden Goolsbee, Jefferson, Mester, Wiliams ve
Daly’'nin agiklamalarinin piyasalara yon vermesi bekleniyor.
Euro Bélgesi'nde ise Ekim ayr TUFE verisi, 3.Ceyrek biiyiime
verisi, ZEW beklenti anketi ve sanayi Uretimi verisi takip
edilecek. AMB yetkililerinden Guindos, Lane, Knot,Villeroy’un
konugsmalarinin yanisira AMB Baskani Lagarde’in konusmasi
yakindan takip ediliyor olacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 338919 W -065% W -050% & 045% & @ 2.02%
Nasdaq 135214 W  -094% A 032% W -031% & 29.05%
S&P 500 Vadeli* 43650 & 006% W -025% W -060% & 12.74%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 153525 & 081% A& 1.08% W -046% & @ 9.10%
FTSE 100 74557 & 073% & 051% W -226% W -0.76%
MSCI Europe 18354 & 087% & 060% W -007% & @ 471%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,0362 W -056% & 018% W -127% W -122%
Kospi 24109 W -067% & 180% & 035% & 0 7.80%

Hong Kong* 17,2290 W -161% W -001% W -165% W -12.73%
S&P BSE Sensex - Hindistan 64,7695 W -008% & 063% W -198% & @ 595%

IDX Composite - Endonezya 6,829.3 W -013% & 060% W -134% W -045%
TAIEX - Tayvan 16,673.1 ¥ -043% & 100% & 001% & 1837%
MSCI GOU Asya 5106 ¥ -013% & 114% & 073% ¥ -057%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 78415 W -025% & 176% W -7.12% & 43.17%
MOEX - Rusya 32399 W -017% & 098% & 198% A& 50.90%
WIG - Polonya 724116 & 122% W -009% & 877% & 25.63%
Prag SE - Prag 1,370.2 ¥ -036% W% -085% & 193% & 13.61%
S&P/BMV IPC - Meksika 51,0710 & 011% ¥ -038% & 155% &  3.14%

Merval - Arjantin 6239956 & 6.67% W -460% W -1058% & 213.00%
Tel Aviv 35 - israil 1,7044 W -061% A& 107% W -139% W -515%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,8408 W -081% W -012% & 251% A& @ 3.46%

FTSE/JSE All - Endonezya 72,2267 w -033% W¥ -086% W -219% W -1.86%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 39294 W -090% & 041% W% -3.00% & 18.04%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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BIST 100 endeksinin haftanin son islem gliniine zayif baglangi¢ yapmasini bekliyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST-100 endeksi gune %0.76 azaligla 7801,29 puandan basladi.
Gln igerisinde saticili bir seyir izleyen BIST 100 endeksi kapanisa
dogru gelen almlarla birlikte gini gunid %0,25 deger kaybiyla
7.841,46 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde BIST 100
endeksinde en disik 7.738,66, en yuksek 7.885,74 seviyesini
gordiu. Bankacilik endeksi guni %1,46 azalsla 7.676,77
seviyesinden, sanayi endeksi ise %0,06 azalis gosterdi. Haftanin
sonuna dogru islem hacminde toparlanma goérultyor. Gunlik islem
hacmi din 86.2 Milyar TL seviyesinde gerceklesirken, gerceklesen
islem hacmi bu haftanin en ylksek hacmi oldu.

Bugiin ne bekliyoruz?

FED Bagskani Powell'in sahin aciklamalari sonrasinda kiresel
piyasalarda azalan risk istahina paralel olarak BIST 100 endeksinin
gline zayif baglangi¢ yapmasini bekliyoruz.

Bugtin yurt iginde sanayi Uretimi ve igsizlik orani verileri piyasalarin
odak noktasi olacak. Hatirlanacagi Gzere, Sanayi Uretimi Agustos
ayinda yillik bazda %2,6 artis gostermis; issizlik orani da %9,2
olarak gerceklesmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Gelecek yurt igcinde Pazartesi giini Eylul ayr édemeler dengesi,
Carsamba glini Merkezi Yonetim Bltge Dengesi, Persembe giinu
Konut Fiyat Endeksi ve Konut Satiglari ve Cuma guni Piyasa
Katihmcilari Anketi verileri takip edilecek.

tirim-menkul-degerler

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 7,841.5 7,676.8 12,668.8
Giinliik Deg. v -0.25% WV -146% W -0.08%
Haftalik Deg. & 1.67% W -277% & 0.56%
Yillik Deg. & 42.33% &.5269% & 42.28%
Hacim (milyar TL) 86.2 133 38.6
Giinliik Deg. & 0.53% & 1437% W -7.53%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 134.8 20.8 74.1
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -36.03%  W-35.94% W -47.98%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 28.4860 28.5349 ' 0.17%
€/$ 10713 1.0667 v -0.43%
Si¥ 150.85 151.38 ' 0.35%
Altin 1,959.6 1,956.9 v -0.14%

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 09/11/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 2436 @ -036% @ -1398% @ -155% @ -50.2%
Tiirkiye 5 Yillik 3693 @ -007% @ -527% @ -99% @ -328%

Tiirkiye 10 Yillik 25 @ 034% @ -277% @ 68% @ -131%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Kiresel tarafta ABD haftalik issizlik maasi basvurulari verisi
beklentilere paralel acgiklandi. Veri sonrasi tahvil piyasalari =
yatay seyir izlerken, gln icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 2 bp Ulkeler 39”0 Giinlik Haftalk Ybb
artisla %4,53, Almanya 10 vyillik tahvil faizi 2 bp artisla Getiri (%)
%2,64'den iglem gordd. Tiirkiye 855 005 013 037
ABD 453 002 001 065
Turkiye'nin - 5 yilik CDS risk primi 4 bp artisla 378 bp’a Ingiltere 424 000 -005 058
. . 4 . . o Almanya 264 002 000 007
yukselirken, Eyll 2933_vad§_ll 10 y_|II|k Eurobond faiz getirisi 5 Fransa 322 002 001 012
bp artigla %8,55 seviyesine yikseldi. ispanya 3.69 000 000 006
italya 4.49 002 004 021

Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu dolara kargi
deger kazandi. Euro/Dolar paritesi 1,0707 seviyesine

gerilerken, Dolar Endeksi 105,572 seviyesine geriledi. Dolar / Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
TL kuru ise 28,50 seviyesinden islem gordu. 10 10
9 9
Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalarinda yatay seyir izlendi. Ekim : :
2025 vadeli 2 yilhk gdsterge tahvil faizi 2 bp artisla %41,71’e s 6
yukselirken, 10 yilhk tahvil faizi ise 6 bp azalisla %28,35 s s
seviyesinden gund tamamladi. BIST Kesin Alm Satim : :
Pazarinda islem hacmi 2,8 milyar TL'ye geriledi. 2 2
3 Kasim ile biten haftada yurt digi yerlesiklerin DIBS stokunda, P om owow s o ow ow o s sy
piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere SPREAD (Sa Eksen)  ——9 Kasim 2023 ——2 Kasim 2023
gére 27,2 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektér borglanma
araci stokunda 1,8 Milyon Dolar azalis gercgeklesti. ilgili
haftada DIBS stoku 6,3 Milyar TL artirarak 2,99 Trilyon TL Degisim (%)

Son Fiyat Giinlilkk Haftallk Ybb
Tiirk Lirasi 28.50 0.13 0.39 52.32
G. Afrika Randi 18.57 0.46 1.67 9.17

nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise
1,14 Milyon TL artigla ile 27,5 Milyar TL seviyesine

yikseldi.Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki payi Rus Rublesi 0207 024 037 252
%0,92'e yukseldi. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda MeksikaPesosu 1752 016 028 -10.11
ise parite etkisinden arindiriimis olarak toplamda yaklasik 186 Kore Wonu 1310 005 004 406
milyon dolar azalig izlenirken, gergek kisilerde 56 milyon dolar Hindistan Rupee 8329 006 014 071
azalis, tiizel kisilerde ise 130 milyon dolar azalis gériildi. EndonezyaRupia 15643 009 0.3 _ 0.76
Macar Forinti 353.34 -0.06 -0.18 -5.28
Brezilya Reali 4.90 -0.19 -0.01 -7.30
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 35.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 33,50/ 36,50
TCMB Agr. Ort. Fon. 35.00
TLREF 33,51
TCMB Toplanti Tarihi 23 Kasim 2023
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Yurt ici Haberler

Eylul ayina iliskin dis ticaret endeksleri, Turkiye'nin dig ticaret
haddinde gerilemenin devam ettigine isaret etti. ihracat birim
deger endeksinin ithalat birim deder endeksine bdlinmesiyle
hesaplanan dis ticaret haddi Eylil ayinda 86,3 oldu. Boylelikle
Temmuz'da goérilen zirvenin ardindan Agustos'ta gorilen
gerileme Eylil ayinda da devam etmis oldu. Agustos'ta dis
ticaret haddi 86,8 olarak kaydedilmisti. Dig ticaret haddinin
100'Un Uzerinde bulunmasi; dis ticarete konu mallarin baz
yilina gore pahaliya satilip, ucuza satin alindidi icin ihrag eden
Ulke lehine bir duruma isaret ederken tersi durum (lke
aleyhinde bir tabloya isaret ediyor.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) verilerine
gore yurt digi yerlesik yatirimcilar hissede 86 milyon dolarlik
net alim gergeklestirdi. Tahvil tarafinda ise 27 milyon dolarlik
net alim goérildu. Hisse tarafinda yasanan 86 milyon dolarlik
net alim Agustos basindan bu yana gorilen en yliksek alim
oldu. Tahvillerde ise Eyllil sonundan bu yana en yodun giris
kaydedildi. Son verilerle birlikte yilbasindan bu yana hisse ve
tahvil tarafinda net cikis 5 milyon dolarla hemen hemen
sifirlanmis oldu. Secimlerden bu yana bakildiginda ise 1,6
milyar dolarlik net giris goruldu.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Doéviz
rezervlerindeki toparlanma devam ediyor. TCMB verilerine gore
3 Kasim haftasinda briit rezervler 128,4 milyar dolar diizeyine
cikti. Bir 6nceki hafta brut rezervler 126,6 milyar dolar olarak
kaydedilmisti. Net rezervlerde ise sinirli da olsa bir geri ¢ekilme
izlendi. 3 Kasim haftasinda net rezervler 25,1 milyar dolardan
24,7 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervler tarafinda ise
toparlanma goruldi. TCMB'nin swap hari¢ net rezervi gegen
hafta eksi 55,4 milyar dolar oldu. Bir énceki hafta bu veri eksi
56,4 milyar dolar dizeyindeydi.

Bankacillk Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
tarafindan yayimlanan haftalik biltene gore, sektoriin kredi
hacmi 3 Kasim itibariyla 71,3 milyar lira artti. Blltene gore,
tiketici kredilerinin tutari 3 Kasim itibariyla 1 milyar 236 milyon
lira artigla 1 trilyon 459 milyar 121 milyon liraya ylkseldi. S6z
konusu kredilerin 442 milyar 990 milyon lirasi konut, 88 milyar 69
milyon lirasi tasit ve 927 milyar 61 milyon lirasi ihtiyag
kredilerinden olustu. Bu dénemde taksitli ticari kredilerin tutari 15
milyar 997 milyon lira artarak 1 trilyon 289 milyar 228 milyon
liraya cikt.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumunca (EPDK), Elektrik
Uretim AS'nin (EUAS) aktif elektrik enerji toptan satis tarifesi
belirlendi. EPDK'nin konuya iliskin karari Resmi Gazete'nin
buglnkl sayisinda yayimlandi. Buna goére, 11.11.2023’ten
itibaren gegerli olmak tizere EUAS'In gorevli tedarik sirketlerine
yapilan satislarda aktif elektrik enerji toptan satis tarifesinin
48,2187 kr/kWh olarak uygulanmasina karar verildi.

Yurt Disi1 Haberler

Bitcoin 36 bin dolarin Uzerini goérerek 18 ayin en ylksek
seviyesine yukseldi. Kripto varliklar Terra ve Luna, gegen yil
kripto piyasasinin 1,5 trilyon dolarini silen derin bir distsse
yol agmisti. Bloomberg Intelligence analistleri James Seyffart
ve Eric Balchunas tarafindan hazirlanan bir nota gore,
Persembe ginid ABD Menkul Kiymetler ve Borsa
Komisyonu'nun (SEC) "teorik olarak onay emri vermesi" icin
en az sekiz gunluk bir pencere agildi. Rapora goére, onaylar bu
ay gelmese bile, 10 Ocak’a kadar onaylanma olasihidi hala
yuzde 90 oraninda. 10 yili askin bir suredir devam eden
muzakerelerin ardindan dlzenleyici kurumun potansiyel olarak
onay verecegine dair olan iyimserlik, kripto varligin bu yil
ylzde 120 prim yapmasini sagladi.

SoftBank Vision Fund, bir ddnem ABD’nin en degerli girigimi
olan WeWork Inc.'nin degerlemesindeki dists Uzerine bir
kayip daha bildiriminde bulundu. Vizyon Fonu segmenti,
WeWork’lin iflas  bagvurusu sirecinde Vizyon Fonlari
tarafindan tutulan WeWork hisselerini ve varantlarini
kaydettikten sonra Eylul sonu itibariyla 258,9 milyar yen (1,7
milyar dolar) zarar bildirdi. Sensetime Group Inc., AutoStore
Holdings Ltd. ve Symbotic LLC. gibi portféy firmalarindaki
degerleme dususleri segmente daha da zarar verdi. Her ne
aciklanan zarar, bir yil dnceki 1,02 trilyon yenlik zarardan daha
kiiclk olsa da, SoftBank'in diinya ¢apinda ylzlerce zarar eden
girisime 140 milyar dolardan fazla para aktaran Vision Fund
icin en kotlistnin geride kaldigi yoniindeki iddialara stiphe
dusuruyor.

Alman hiikiimeti, ekonomiyi canlandirmak amaciyla dnimuzdeki
bes yil boyunca imalatgilarin elektrik faturalarini hafifletecek énlem
paketi agikladi. Almanya Basbakani Olaf Scholz destek paketinin
2024 yihna kadar 12 milyar euroluk katki saglayacagini belirtti.
Onlemler arasinda imalatgilar igin elekirik vergilerinde diger Avrupa
Ulkelerindeki oranlara yakin - megavat-saat basina 15,37 eurodan
0,50 euroya - 6nemli bir indirimin yani sira ozellikle enerji yogun
firmalar igin ek destekler yer aliyor. Ulkedeki elektrik fiyatlari gegen
yilki zirvelerine gore azalmis olsa da, en az 2027 yilina kadar
yuksek kalmasi bekleniyor. Bu tarihte, dnde gelen sektorler igin
elektrik fiyatlarinin digsmesine yardimci olabilecek énemli miktarda
acik deniz riizgar kapasitesinin devreye girmesi bekleniyor.

UBS, S&P 500''n 2024 yih sonuna kadar 4.600'e gikacagini
ongodren kiresel ekonomi ve piyasa gorinimu raporunu yayinladi.
UBS'e gore, S&P 500 6nimizdeki 14 ay iginde %5,6'ik bir artig
goOsterecek. S&P 500 bu yilin Temmuz ayi sonlarinda 4.600'U
asmis ve daha sonra geri gekilmeye baslamisti. UBS, S&P 500
kazanglarinin 2024'te sadece %1,8 artacadini ve bunu 2025'te
%9,2'lik bliyimenin izleyecegini 6ngordi. UBS stratejistlerine gore,
kurumsal kar marjlari, yapiskan Ucretler, koétllesen fiyatlandirma
glict ve artan faiz giderleri de dahil olmak Uzere birka¢ cephede
baski altinda. UBS, yukari yonli senaryosunda, yakin vadeli
ekonomik verilerin saglam olmasi, yumusak inis beklentilerini
artirdigina degilinirkne, gugli bir isglici piyasasi resesyonun
baslangicini geciktirebilecegini ve bu da daha guglu sirket karlarina
ve degerlemelerine yol acabilecegi ifade edildi.

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S
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Sirket Haberleri

Sok Marketler (SOKM, Nétr): Sok Marketler'in net kari yilin Gglncl ¢eyreginde, piyasa ortalama beklentisi olan 1.025
mn TL ve beklentimiz olan 898 mn TL’nin Uzerinde yillik bazda %15,4 artigla 1.379 mn TL seviyesinde gergeklesti.
Beklentimizin Uzerinde gerceklesen net karda 311,2 mn TL seviyesinde gergeklesen ertelenmis vergi geliri etkili oldu.
Net kari ertelenmis vergi gelirinden arindirdigimizda 1.067 mn TL seviyesinde hesapliyoruz. Ertelenmis vergi
gelirinden arindiriimis net kar ise piyasa beklentisinin %4 Gzerinde bir gerceklesmeye isaret ediyor. Net satis gelirleri,
piyasa ortalama beklentisi olan 30,12 mlr TL ve beklentimiz olan 29,36 mir TL ile uyumlu yillik bazda %73,5 artisla
29,67 mlir TL seviyesinde gerceklesti. Sok Marketler 3C23’te, piyasa ortalama beklentisinin %3,5 altinda, beklentimiz
olan 2.715 mn TL ile uyumlu, yillik bazda %68,2 artigla 2.200 mn TL FAVOK agikladi. Nakliye ve Temmuz ay! asgari
Ucret zamminin personel maliyetlerinde yarattigi baski, operasyonel kaldira¢ ve stok etkisiyle kismen telafi edilerek,
gecen yilin 0,2 puan altinda éngérimizle benzer %7,4 FAVOK marji agikladi. Genel olarak beklentiler ile uyumlu
gerceklesen Uglincu ¢eyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SOKM F/K 12,1
Cari Fiyat (TL) 66,40 FD/FAVOK 6,2
52H En Yiksek (TL) 70,15 FD/Satiglar 0,4
52H En Dusik (TL) 21,57 PD/DD 7,9
Piyasa Degeri (mn TL) 39.394,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.383,4 S1H 4,0%
Halka Acgiklik Orani (%) 51% S1A 11,5%
Endeks Payi (BIST100) 1,0% S3A 40,1%
Temettl Verimi 0,7% S1Y 94,1%
3A Hacim (mn TL) 674,4 YB 97,5%

Yatas (YATAS, Negatif): Yatas yilin G¢lincl ¢eyreginde, piyasa ortalama beklentisi olan 110 mn TL ve beklentimiz olan
102 mn TL'lik net kar beklentisinin aksine 24,8 mn TL net zarar acgikladi. Net kar beklentimizin aksine agiklanan net
zararda beklentimizin altinda kalan operasyonel performans etkili oldu. Ayrica 171,8 mn TL'lik net finansman gideri de
aciklanan zararda etkili olan bir baska unsur oldu. Net satis gelirleri hem piyasa ortalama beklentisi olan 2,40 mir TL,
hem de beklentimiz olan 2,35 mir TL ile uyumlu yilik bazda %36,6 artisla 2,44 mir TL seviyesinde gerceklesti. Yatas
3C23'te, hem piyasa ortalama beklentisi olan 260 mn TL'nin, hem de beklentimiz olan 289 mn TL’nin altinda yillik bazda
%3,9 azaligla 226 mn TL FAVOK acikladi. Lojistik ve teslimat tarafinda yasanan aksakliklar nedeniyle yillik bazda
marjlarda dusis kaydedildi. FAVOK marji yillik bazda 3,9, ceyreklik bazda ise 5,0 puanlik azalis kaydederek, %9,3
seviyesinde gergeklesti. Her anlamda beklentilerin altinda kalan finansal sonuglarin, hisse performansina yansimasini
‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu YATAS F/K 11,3
Cari Fiyat (TL) 32,70 FD/FAVOK 6,0
52H En Yuksek (TL) 44,90 FD/Satiglar 0,8
52H En Disuk (TL) 19,94 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 4.898,4
Piyasa Degeri (mn USD) 172,0 S1H 1,8%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A -5,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -9,5%
Temettl Verimi 3,7% S1Y -28,2%
3A Hacim (mn TL) 89,1 YB -42,6%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tekfen Holding (TKFEN, Negatif): Tekfen Holding’in net kari 3C23’te yillik bazda %54,4 dusutsle 335 mn TL
seviyesinde gergeklesti. Aciklanan net kar, piyasa beklentisinin %39, kurum beklentimizin ise %18 altinda gerceklesti.
Net kar tahminimizdeki sapma, 6ngdérulerimizin altinda gergeklesen operasyonel karliliktan kaynaklandi. Yilin Gginci
ceyregini sirket 2,80 mir TL duzeltilmis net borg ile tamamladi (3C22: 1,76 mn TL duzeltilmis net nakit, 2C23: 2,62 mlr
TL dizeltiimis net borg). Bu dénemde Tekfen Holding'in konsolide FAVOK'U yillik bazda %26,3 distsle 503 mn TL
seviyesinde gerceklesti. Aciklanan rakam kurum beklentimizin %28 altinda, piyasa beklentisinin de %33 altinda
gerceklesti. 3C23'te Tekfen Holding'in konsolide satis gelirleri yillik bazda %5,9 artigla 8,71 mlir TL seviyesinde, kurum
beklentimizin %4, piyasa beklentisinin de %10 altinda gercgeklesti (Kurum beklentimiz: 9,07 mir TL, piyasa beklentisi:
9,68 mir TL). Tekfen Holding’in kar marjlarinda disuse isaret eden uguncli ceyrek finansal sonuglarinin hisse
performansina etkisini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TKFEN F/K 7,3
Cari Fiyat (TL) 42,12 FD/FAVOK 8,6
52H En Yuksek (TL) 55,40 FD/Satiglar 0,5
52H En Dusuk (TL) 24,44 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 15.584,4
Piyasa Degeri (mn USD) 547,3 S1H -0,5%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A -11,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -8,6%
Temettl Verimi 6,0% S1Y -51,2%
3A Hacim (mn TL) 478,7 YB -48,7%

Dogus Otomotiv (DOAS, Pozitif): Dogus Otomotiv, 3C23’te piyasa ortalama beklentisinin %19,5, kurum beklentimizin
%20,9 Uzerinde yillik bazda %129,4 artisla 6.189 milyon TL net kar agikladi. Net kar marji, gectigimiz yihn ayni
dénemine goére 5,6 puan azalisla %17,2 seviyesine geriledi. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlardan elde edilen
kar, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %466,5 artisla 919.84 milyon TL seviyesine ylkselirken, 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirmlardan elde edilen gelirlerin ciroya orani %2,6 seviyesinde gergeklesti. FAVOK tarafinda kurum
beklentimiz olan 7.140 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 6.982 mn TL ile uyumlu yilik bazda %203,9 artisla
7.227 mn TL seviyesinde gercgeklesti. Faaliyet giderlerinin satiglara oraninin, gectigimiz yilin ayni dénemine goére 1,0
puan iyilesme ile %3,2 seviyesine gerilemesi, FAVOK tarafini destekledi. Beklentilerin (izerinde gerceklesen net kar
dolayisiyla, Gglincu geyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu DOAS F/K 3,6
Cari Fiyat (TL) 285,25 FD/FAVOK 3,1
52H En Yuksek (TL) 325,81 FD/Satiglar 0,6
52H En Disuk (TL) 104,45 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 62.755,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.203,7 S1H 10,2%
Halka Aciklik Orani (%) 34% S1A 13,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,0 S3A 6,6%
Temettl Verimi 1,8% S1Y 79,4%
3A Hacim (mn TL) 1.144,7 YB 19,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 6.01x
Minimum 6.01x 4.17x
Maksimum 7.54x 7.63x
Ortalama 6.94x 5.87x
Minimuma Uzaklik 0.00x 1.83x
Maksimuma Uzaklik -1.53x -1.62x
Performans -14.3% 12.5%
Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

g3 8 3 &3 &I g g&gaegaesa carpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
o8 3 35 8883 3 8 8 885 3888 &8 S L
carpan seviyesine %2.3 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 23.5 Kapanis 1.16x
16 Minimum 1.03x 0.57x
1.4 19.1 Maksimum 1.40x 1.61x
1.2 Ortalama 1.20x 1.00x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.13x 0.59x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.24x -0.45x
0.6 Performans 17.4% 2.7%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN - carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
S §S S 33 S g T TS T g5 8 8 s S g -
W 9 4 5 © © © o © ©o © o S ©o © & = o carpan seviyesine %14 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
215
20.5
195 I Son 3 Ay Son1Yil

18.5 Kapanig 14.22x

b AM Minimum 14.22x 8.19x
15.5 v Maksimum 18.47x 20.27x
145 /'L / \\/\ Ortalama 16.86x 12.80x
13.5

125 Minimuma Uzaklik 0.00x 6.03x

115 Maksimuma Uzaklhk -4.26x -6.05x
10.5
95 Performans -7.9% 59.5%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o~ o~ o~ [ag] [ag] [ag] [ag] [a2] [a2] o o o [ag] [ag] [ag] [ag] [ag] [22]
2 @2 g 2 d g &g & d g d g d g g d o g ivesine %19; birvillik I
= & g g & o™ § w O YU N ® ® D O oI ¢arpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
— — — o o o o o o o o o o o o o — —

. i o
/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %10 yak’mz'

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)

20 Son 3 Ay Son1Yil
M Kapanis 6.70
10 ’ Minimum 5.7 -22.7
Maksimum 231 23.1
0 Ortalama 12.8 0.4
Minimuma Uzakhk 1.0 294
10 Maksimuma Uzaklik -16.4 -16.4
20 Performans -3.7% 8.0%
-30 .
N N N e e @ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o o~ o~ o~ o~ o o~ o o~ o o~ o o~ o~ o o~ o . .
T 8§ 8§ 89 8§ 8 @ § § 8 08 8 R ¥ & & & 9 seviyeye 6.1 puan; son bir yillik ortalama
i - i o o o o o o o o o o o o o — -

seviyeye 7.1 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
60 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son1Yil
40 Kapanig 0.0
Minimum 17.2 -12.9
30 Maksimum 53.7 53.7
20 0 Ortalama 36.5 133
10 Minimuma Uzaklk -17.2 12.9
Maksimuma Uzakhk -53.7 -53.7
0 Performans -1.9% 0.9%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § § § § § § § § seviyeye 36..5 puan; son bir yillik ortalama
A % ® O O O © © © © © O © O & ©o «@ « seviyeye 13.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
40 (Normalize Edilmis)
N Son 3 Ay Son1Yil
% Kapanig 0.0
20 Minimum 5.0 -19.0

Al
T Maksimum 315 315
1001 ey AN
L Ortalama 20.3 5.6
W r \u\-\ H / Minimuma Uzaklik 5.0 19.0
10 w Maksimuma Uzaklik -31.5 -31.5
w Performans -8.9% -2.7%

-20
-30
o~ N ~N o o o0 o o o o o [ag] o o o o m o .
9 9 84 o4 o o o o4 o4 o o o o o o 8 o o Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
— o fm) o o [s2) < < [¥a) =} o) (o)) (o) o —
- ¢ "o o 6 © o o e o o 9 < o © o - seviyeye 5.6 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle




Turkiye'nin kitle fonlama platformu
Fonlabuyusun’de yeni girisim projesi
yatirim turuna basladi!

{ foniabuyusn B HALKYATIRIM



Haftalik Takvim |

H
&

'HALKYATIRIM

Haftalik Veri Takvimi

TSi Aciklanacak Veri Donemi  Beklenti Onceki
6 Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Ekim - 51,1
6 Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Ekim 4738 4738
6 Kasim 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Glveni Kasim -20,7 -21,9
6 Kasim - Gin ithalat (Yillik) Ekim -4,5% -6,2%
6 Kasim - Gin ihracat (Yillik) Ekim -2,9% -6,2%
6 Kasim 21:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
7Kasim 02:30 Japonya Hane Halki Harcamalari (Villik) Eylil -,7% -2,5%
7Kasim 06:00 Gin Ticaret Dengesi (milyar yuan) Ekim 84,2 7n
7Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Eyliil 0,3% 0,6%
7 Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Villik) Eylil -12,9% -11,5%
7Kasim 16:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylil - -58,3
7Kasim 17:30 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Ekim - -69,1
7Kasim 17:50 ABD Fed Uyesi Schmid'in Konusmasi
7Kasim 21:30 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmas!
7Kasim 22:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
8 Kasim 08:00 Japonya Oncil Gosterge Endeksi Eylil 108,7 109,2
8 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Wunsch'un Konugmas! - - -
8 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Eylil 0,1% -1,2%
8 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Villik) Eyldl - -2,1%
8 Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 04.Kas - -2,1%
9Kasim 02:50 Japonya Cari Denge (milyar yuan) Eylil 29389 279,7
9Kasim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (milyar yuan) Eylul 216 -749,5
9 Kasim 04:30 Gin UFE (Yillik) Ekim -2,8% -2,5%
9Kasim 04:30 Cin TUFE (Yillik) Ekim -0,2% 0,0%
9Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmas!
9Kasim 11:10 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmas! - -
9Kasim 15:30 ABD Haftalk issizlik Maas! Bagvurular 04.Kas - 207k
9Kasim 16:30 ABD Devam Eden ssizlik Maag! Basvurulari 28.Eki - 1818k
9Kasim 17:30 ABD Fed Uyesi Bostic ve Barkin'in Konugmasi
9Kasim 20:00 ABD Fed Uyesi Pease'in Konusmasi
9Kasim 20:30 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
9 Kasim 22:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Konugmasl - -
10Kasim 10:00 Tirkiye issizlik Orani Eylil - 9,2%
10Kasim 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Eyldl - -0,80%
10Kasim 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Eylil - 3,10%
10Kasim 15:30 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmas!
10Kasim 17:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi
10 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Tilketici Hissiyati Ekim 63,5 63,8
10Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler Ekim - 59,3
10Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim - 4,2%
10Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim - 3,0%
10Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi Ekim - 70,6
10Kasim 18:20 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - -
10Kasim 22:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Aylik) (milyar dolar) Ekim - -171,0%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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